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T, estione caratteristica immobiliare

al F abr 1210 GUMM’; @ positiva, ma redditivita negativa.

Incidono ancora IMU e TASI, seppure
0 modo meno incisivo. Questo il bilancio In
chiaroscuro dell attivita dei fondi immobi-
liari italiani emerso dal X Monitor sulla
Finanza Immobiliare, (o studio realizzato
dal Dipartimento di Scienze Economiche
e Aziendali dell’Universita di Parma in
collaborazione con CACEIS Bank (asset
servicing del gruppo Crédit Agricole).
A guardare i risultati dell'indagine in realta
la fotografia sembra essere piu scura che
chiara. Infatti i fondi immobiliari svelano,
nel complesso, unasset allocation in cui
aumenta (a liquidita a discapito degli asset
immobiliare e degli strumenti finanziari. Ma
andiamo piu nel dettaglio nei risultati dello
studio, che nell'ultima versione ha visto
la partecipazione di 16 societa di gestione
attive nel real estate e ha preso in analisi
o7 fondi immobiliari di cui 23 quotati, per
Un totale di attivita al 31 dicembre 2016
paz: 3 8.352 milioni di euro, ossia circa il
gtglf::agf::l:nastj:mt‘a di tutti i fondi immobiliari
| nel rapporto Assogestioni nel
secondo semestre 2014
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ER{UBLEMITD! RISULTATI DI ESERCIZI0
dl punto di vista reddituale risultati sono

poco incoraggiantl. | dati non lasciang .
bl:_ (3 pelrlflita i esercizio riportata nel 1
dai fnndl_lmmnbﬂlan1n_ggetlu del campione
stata pari a -296,4 milioni di euro, Un rigy.
tato non solo negativo ma anche peggiore
rispetto a quello registrato nel 2015, quandy
la perdita si era attestata a -83.6 milionid
euro. Sull'ultima linea del bilancio pesa
risultato netto della gestione caratteristics
complessiva che ha evidenziato un salio
negativo di 208,4 milioni di euro. Ainfluir
sul risultato sono stati i contributi negatv
della gestione degli strumenti finanzar
pari a -234,8 milioni di euro, della gestion
crediti, pari a un milione di euro, e degl
oneri finanziari, pari a -58,5 milioni
euro. A questa voce si devono aggiungere
owiamente gli oner i gestione pari g4
milioni di euro. Nel 2016, lincidenzad MU
e TAS! sulla perdita desercizio & Stat ge
16.31%, in diminuzione rispetto 3l 66,51%

del 2015 e al 19.38% del 2014

BUONE NOTIZIE |
DALLA GESTIONE IMHMC ILIARE

Allinterno di un risultato |:I'eslen:iziﬂE f;:]na
i ositiv SpicCa P L.
plessivo non certo p e

buona notizia. La gestione dél O |
ha generato un contributo positive amlﬁ
milioni di euro. Un dato che conferm



